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EVENEMENT MARQUANT #1 : 12 DECEMBRE 2015

Un peu plus qu'un simple succes diplomatique
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L’ACCORD DE PARIS

Trois objectifs révolutionnaires :

aligner climat, developpement, et finance
4 A ——
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1. Contenir I’élévation de la 2. Renforcer les capacités d’adaptation 3. Rendre les flux financiers

température moyenne de la aux effets néfastes des changements compatibles avec un profil

planéte nettement en dessous climatiques et promouvoir un d’évolution vers un

de +2 °C développement a faible émission de développement a faible émission

en poursuivant I’action pour gaz a effet de serre, d’'une maniére qui de gaz a effet de serre et résilient

limiter I’élévation a +1,5 °C ne menace pas la production aux changements climatiques
alimentaire
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STABILISER LATEMPERATURE MONDIALE ?

Vers un monde ‘0 émission nette’
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QUELS SONT LES OBJECTIFS ?

Obijectif FR et UE :

atteindre la “neutralité climat” d’ici 2050
4

Emissions de GES en France de 1990 a 2017 et objectifs de réduction
source: d'apres inventaire CCNUCC

m Agriculture ®mEnergie ®Industrie mRésidentiel-tertiaire ®Transport ®mDéchets mUTCF mObjectifs

700 Objectif « Kyoto » pour la France: )
stabiliser en 2012 les émissions a Paquet europeen « 3x20 »
600 leur niveau de 1990 ___ pour la France : atteindre en
2020 des émissions inférieures
de 14% a celles de 1990
500
Loi de transition énergétique :
400 atteindre en 2030 des émissions |
40% inférieures a celles de 1990
& 300 —
O « Facteur 4 » diviser
© 200 par 4 les émissions |
= entre 1990 et 2050
100
0
« Neutralité climat »
-100 : : : : : : : : atteindre un équilibre entre les
émissions et les puits de carbone
-200
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050
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QUELS SONT LES OBJECTIFS ?

Et il va falloir en méme temps s’adapter a un climat
gui change
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Source: Maur|C|o Anton

+5°C en +5°C en 200
20,000 ans ans
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Pourquoi s’intéeresser aux investissements dans

'’économie réelle ?
I A

* Les investissements d’aujourd’hui déterminent les
émissions de gaz a effet de serre de demain

* France : Le gouvernement elabore une nouvelle stratégie
climat pour le pays, pour réduire les émissions de 50% en
2030 par rapport a 1990

« 85% des emissions a eviter passent par des
Investissements, le reste par des changements de
comportements (mission Pisani-Ferry — Mahfouz, mai 2023)
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EN FRANCE

Les investissements climat franchissent la barre symbolique des
100 milliards d’euros (batiment, transport, énergie)

INVESTISSEMENTS CLIMAT EN FRANCE
120

chaleur

B
I = Energies renouvelables et réseaux de
-

= Réseaux électriques

Véhicules routiers bas-carbone

® Rénovation énergétique des batiments

m Performance énergétique des
batiments neufs

® Nucléaire

® Infrastructures et matériel de report
modal
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EN FRANCE
Les investissements fossiles : en retrait depuis 2019, leur

reprise a la hausse reste possible
4 A ——

FIGURE 12. LES INVESTISSEMENTS FOSSILES EN FRANCE PAR SECTEUR
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EN FRANCE

Le financement des investissements climat en un coup d'ceil

I
Panorama des financements climat en 2022 100 milliards d'euros
Sources Porteurs de projet Secteurs
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EN FRANCE

Investir 58 milliards d’euros supplémentaires en
faveur du climat

INVESTISSEMENTS ANNUELS, PUBLICS ET PRIVES, EN FAVEUR DU CLIMAT, DANS LES
BATIMENTS, LES TRANSPORTS ET LA BRANCHE ENERGIE
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Investissements en 2022 Besoins d'investissements 2024-2030, moyenne Besoins d'investissements en 2030
annuelle
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EN FRANCE
Les besoins d’'investissements climat convergent avec ceux

de la mission Pisani-Ferry/Mahfouz
4 A ——

La mission sur les incidences économiques de I'action Le Panorama d’l4CE évalue les besoins Dans un méme périmeétre et pour un
pour le climat estime les besoins d’investissements d’investissements climat en 2030 a 80 méme point de départ, les besoins
nets en 2030 a 66 milliards d’euros au-dela d’'un milliards d’euros de plus que leur niveau de d’investissements climat en 2030 sont
scénario tendanciel. 2022. trés proches entre les deux estimations,
Il s’agit d’'un solde entre davantage d’investissements Pour le comparer a la mission, on écarte les autour de 90 milliards d'euros.

climat et moins d’investissements fossiles. besoins d'investissements dans la Les écarts résiduels portent sur des

construction* et la chaleur renouvelable. choix d’hypothéses différents
concernant notamment les secteurs de
la rénovation des batiments tertiaire, du
transport ferroviaire, et certains types de

Pour la comparer au Panorama, on écarte les besoins
d’'investissements dans I'industrie et I'agriculture, et on
rapporte les besoins du périmétre commun au niveau

atteint en 2022.

Hors périmetre véhicules particuliers et utilitaires.
commun : industrie +80
et agriculture
+ 104 +89 +90
/ —
Hors
périmétre
commun :
construction
. et chaleur
Climat renouvelable
Net =
Climat -
Fossile Niveau des
o investissements 14CE 14CE
MISSION climat en 2022
94 mds€ Niveau des investissements Niveau des investissements climat
Niveau des climat en 2022 dans le périmétre en 2022 dans le périmétre
investissements climat en Différence entre le ggmrgug commun
. ; mds
2030, scénario tendanciel Fossile niveau des 70 mds€
de la mission investissements
60 milliards d’euros tendanciels en 2030 *|4CE estime que les investissements dans la
et le niveau des performance énergétique de la construction
-38 investissements représentent 24 milliards d’euros en 2022 et doivent
climat en 2022 diminuer de 13 milliards d’euros a 2030. Retirer ce
|4CE — Institut de I'économie pour le climat secteur revient donc & augmenter les besoins 12

d’investissements climat.



EN FRANCE
Les besoins d’investissements se concentrent dans la
réenovation des logements et les véhicules bas-carbone

N Faoee
LES BESOINS D'INVESTISSEMENT CLIMAT, MOYENNE ANNUELLE 2024-2030, PAR SECTEUR
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Niveau 2022 Performance Rénovation Véhicules bas- Report modal Renouvelables  Nucléaire CCs Réseaux et  Cible 2024-
énergétique de énergétique carbone flexibilités 2030

la construction
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EN FRANCE

Les investissements fossiles doivent rapidement étre rameneés

a zero

A ——

LES INVESTISSEMENTS FOSSILES 2015-2050 e Les investissements fossiles

o sont divisés par deux entre 2022

% et 2030, et disparaissent

0 ﬁ guasiment en 2035

o * Les investissements fossiles
3 correspondent principalement
: ” aux dépenses d’acquisition des
o véhicules thermiques
§ 40 « Laréglementation européenne :
- 30 — interdiction de vente de véhicules

particuliers thermiques en 2035

— réduction progressive des émissions
10 moyennes de CO2 des véhicules
lourds mis sur le marché de 2030 a

20

0
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2040

= Hjstorique Projet de stratégie nationale bas-carbone
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IN EUROPE

The EU economy needs to double its level of climate investment to deliver the EU
2030 targets

813 billion euros (or 5.1% of EU GDP) are needed every year in the 22 sectors studied between 2024 and 2030 to
reach EU climate objectives.

200 813 406 = Current levels of public and private
i investments represent already half of
total investments needs.

600
500
400
300
200
100

= Yet, doubling these investments is
essential to deliver the economic,
geopolitical and climate benefits EU
policy makers committed to.

In billion euros 2022

Climate investment needs, Current climate investments Climate investment deficit
annual average 2024-2030 in 2022 in 2022

@I4CE_
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IN EUROPE

An estimate based on the analysis of 22 sectors

The EU overall climate investment deficit is the sum of 22 sectoral EU climate investment deficits and surpluses:
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20 of the 22 sectors studied have a
climate investment deficit.

Hydropower and battery storage
lead the way, presenting a climate
investment surplus.

Solar panels’ 2022 investments
represent already 78% of total
annual investment needs.

Conversely, wind power is
struggling: 2022 investments
represent only 17% of total annual
investment needs.
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FRANCE : FOCUS SUR LES COLLECTIVITES LOCALES

Les investissements historiques par secteur
4 A ——

FIGURE-1: EVOLUTION DES DEPENSES D'INVESTISSEMENT DES COLLECTIVITES
EN FAVEUR DU CLIMAT, PAR SECTEUR EN EUROS COURANTS
(HISTOGRAMMES), ET AU TOTAL EN EUROS CONSTANTS (COURBE ROUGE)

-
(=]

En milliards d'euros con stants

217 2018 2019 2020 2021 2022 2023p
@MCE /a Banque Postale
M Rénovation énergétique des bitiments publics .Trlrllpnrt en commun urbains
Rénovation énergétique des logemeants sociaux .Trlrllpnrt fermoviaine
["] Amé&nagement cyclable B Transport fluvial
B verdiszament des véhicules de collectivités [ Efficacits énergétique de I'éclairage public et réseaux
M infrastrutures des rechange pour véshicules électriqu de chaleur (régie)
Source : [4CE
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FRANCE : FOCUS SUR LES COLLECTIVITES LOCALES

Les besoins d’'investissement climat : au minimum a 11 Md€

supplémentaires par an
I ST
DEPENSES D'INVESTISSEMENT DES COLLECTIVITES LOCALES EN FAVEUR DU CLIMAT DANS

LES SECTEURS DU BATIMENT, DES TRANSPORTS ET DE L'ENERGIE
(en milliards d'euros courants)

20
A
15
+ 11 Md€
10
5
0
2022 Besoins d'investissement 2024-2030,

moyenne annuelle

@I4ACE, La Banque Postale
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FRANCE : FOCUS SUR LES COLLECTIVITES LOCALES

Les besoins d’investissement par secteur

DEPENSES D'INVESTISSEMENT DES COLLECTIVITES LOCALES EN FAVEUR DU CLIMAT DANS LES SECTEURS
DU BATIMENT, DES TRANSPORTS ET DE L'ENERGIE (en milliards d'euros courants)

Hiveau 2022 Rénovation des Rénovation des  Vélos et Voitures
batimenis logements ameénagements pariculiéres,
tertiaires, volet SOCiaLw, cyclables VUL bas-
energétique travaum carbone et
enemetiques infrastructures
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FRANCE : FOCUS SUR LES COLLECTIVITES LOCALES

Quatre leviers de financement possibles, chacun ses mérites,
chacun ses limites, tous incontournables

Type de levier Chiffres clés issus de I’analyse 14CE/LBP

Entre + 40 et + 100 Mds€

d’encours de dette supplémentaires a horizon 2030 par rapport a 2023
selon les quatre scénarios étudiés

_ _ 7 Md€ par an
l l Redirection

d’'investissement redirigés vers le climat dans le scénario « Redirection »

2 Mds par an
de Fonds vert jusqu’en 2030 (AE) dans le scénario « Etat »
Ressources propres

80 %
des communes peuvent modérément ou difficilement mobiliser ce levier,
les départements et les régions ne le peuvent pas

- Fiscalité locale
N

€|l

Ressources propres

2,4 Mds€ par an
de trésorerie mobilisable « en théorie » au sein des communes, en grande
majorité de moins 10 000 habitants

- Trésorerie

I4CE — Institut de I'économie pour le climat
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ATOUTES LES ECHELLES

Deux guestions pour la suite

« Comment augmenter (et credibiliser) la demande
en capital « vert » ?
— Dépense publique, norme, fiscalite...
— Prévoir et donner a voir

* Quel role de la réglementation pour inciter le
systeme financier a se poser les bonnes questions,
pour accompagner (et pas seulement contribuer a)
la transition ?
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https://i4ce.us11.list-manage.com/subscribe?u=1aa9ac01e1dd2d504836ed299&id=3c097b98ec
https://www.linkedin.com/company/i4ce
https://twitter.com/I4CE_
http://www.i4ce.org/
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